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e Durante la semana, el comportamiento del USD/MXN permanecera analisis@monex.com.mx

dependiente al desarrollo del conflicto en Medio Oriente, asi como a la
demanda por activos de refugio.

e Elpeso cotiza en torno a $17.60 spot, después de cerrar la semana pasada
con una depreciacion de 3.2%, ante la salida de posiciones de multiples
divisas de economias emergentes.

e Por su parte, el indice DXY cerré la semana con una ganancia de 1.3%, a
medida que los inversores buscaban refugio en un entorno de
incertidumbre geopolitica.

La semana pasada se publicé el reporte de nédminas no agricolas en EUA, el cual

mostré una disminucion de 92 mil empleos en febrero, desde la cifra previa de 126
mil nuevos puestos, muy por debajo de las previsiones del mercado de 55 mil
empleos. El viernes, el peso cerrd la sesidon con una depreciacién semanal de 3.2%,
mientras que el délar registré una ganancia de 1.3%.

Durante esta semana, los inversores evaluaran 15 indicadores y eventos clave: en
Meéxico: i) la produccion industrial, en EUA: ii) las ventas de casas existentes, iii) la
inflacién al consumidor, iv) la balanza comercial, v) las solicitudes iniciales por
seguro de desempleo, vi) la inflacién PCE y vii) los nuevos empleos de JOLTS; en la
Eurozona: viii) la balanza comercial de Alemania, ix) la inflacion de Alemania y x) la
produccidn industrial; en Reino Unido: xi) el PIB y xii) la balanza comercial.

USD/MXN spot: grafico de velas semanales (2 afios)
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Fuente: Elaboracidon propia con Refinitv.
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https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260306%20EUA%20NFP.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260217%20Pronosticos.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260217%20Pronosticos.pdf
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Analisis USD

En relacion con el ddlar (USD), los inversores contindan asimilando el efecto
negativo del conflicto en Medio Oriente, ante las restricciones de Irdn en el
estrecho de Ormuz, sobre la inflacidn global. Considerando el rapido aumento del
precio de los energéticos, las expectativas del rumbo de la politica monetaria de la
FED se mantienen sesgadas hacia menos recortes, ya que, en el CME, las

probabilidades implicitas son del 42% para un primer ajuste en la reunién de
septiembre y otro hasta abril de 2027. De persistir por mds tiempo al previsto
inicialmente (cuatro semanas segun Donald Trump), las tensiones geopoliticas

seguiran impulsando la demanda por activos de refugio y la apreciacion del délar.

Analisis MXN

Respecto al peso (MXN), lasemana pasada hubo una salida acelerada de posiciones
en divisas de economias emergentes, a medida que los inversionistas moderaron
su exposicion al riesgo. La curva de volatilidad implicita del tipo de cambio
USD/MXN se invirtié entre los nodos de 1 semana a 10 afios, por primera vez en
casi dos afios, lo que reflejé una mayor demanda por coberturas cambiarias. Ante
el repunte reciente en la inflacién local y las previsiones de un incremento en los
precios de la energia, los mercados de swaps descuentan menos probabilidades de
gue Banxico recorte su tasa de interés de referencia e incluso incorporan la vision
de posibles aumentos durante 2027. Un desescalamiento del conflicto en Medio
Oriente podria redirigir los flujos desde activos de refugio hacia divisas con
fundamentales macroecondmicos atractivos como el peso mexicano.

Considerando lo anterior, prevemos que el USD/MXN seguird altamente sensible al
sentimiento de aversién al riesgo global. Sin embargo, tras la depreciacion
acelerada de la divisa mexicana frente al ddlar y la cercania con niveles técnicos
clave, el tipo de cambio se podria consolidar en los primeros dias de la semana.

Analisis EUR

Sobre el euro (EUR) y dada la dependencia de Europa de la energia importada y la
sensibilidad de sus precios ante cualquier disrupcién en las cadenas de suministro,
los inversores anticipan que el Banco Central Europeo podria incrementar sus tasas
de interés. No obstante, la alta demanda por ddlares contintia pesando sobre la
moneda, por lo que, una disminucidn en la volatilidad e incertidumbre geopolitica
actual tendria un efecto favorable para el euro frente al ddlar.

Con estos factores, consideramos que el EUR/USD continuara presionado a la baja,
en tanto persista el sentimiento de cautela de corto plazo. Por otro lado, la
recuperacion del optimismo entre los inversores podria redirigir flujos desde el
ddlar hacia otras divisas de economias desarrolladas, favoreciendo al euro en gran
medida.
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Andlisis técnico USD/MXN

Los osciladores de momentum permanecen al alza, convergiendo con la tendencia
del tipo de cambio, pero la ROC, Momentum, RSI, MACD y %B corrigen su pendiente
hacia el cierre de la sesidn actual. La vela de la sesidn previa formd un patrén de
spinning top, caracteristico de una menor fuerza en el movimiento direccional
alcista, en torno a la resistencia de $18.80 (retroceso de Fibonacci del 50.0%, del
21 de noviembre al 28 de enero, y la extension de 150.0% del 6 al 18 de febrero).
Lo anterior refuerza la significancia de dicha zona e identifica un momento critico
donde los compradores podrian llegar a ser sobrepasados por los vendedores.

Bajo la hipodtesis preferida y las sefiales técnicas anteriores, consideramos que el
tipo de cambio podria corregir parte del retroceso de las ultimas sesiones. No
obstante, los osciladores continlian en zona caracteristica de una tendencia alcista,
por lo que serd necesario una confirmacion de las proximas velas o una divergencia
de los osciladores. En este sentido, los soportes se ubican en $17.55, $17.44 y
$17.28, mientras que las resistencias estaran en $17.80, $17.92 y $18.17.

USD/MXN spot: grafico de velas diarias (5 meses)
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Fuente: Elaboracién propia con Refinitv.
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Andlisis técnico EUR/MXN

El 6 de marzo se rompid la tendencia bajista formada desde abril de 2025. Sin
embargo, hoy se presentd un regreso por debajo de ella que podria interpretarse
como un rompimiento falso. Lo anterior obtiene mayor significancia al ocurrir en
torno al retroceso de Fibonacci de 78.6%, del movimiento de 2 al 20 de febrero, en
$20.66 spot.

Los osciladores técnicos contindan reforzando la expectativa de continuacién
alcista, ya que el RSl se mantiene por encima de 50 puntos, el %B opera en torno a
la Banda de Bollinger superior y el MACD se aproxima a cruzar el umbral de cero.

Las sefales técnicas sugieren la posibilidad de un episodio correctivo a la baja, pero
para ello sera necesario una confirmacion de las velas subsecuentes, asi como de
los osciladores. En este sentido, los soportes se ubican en $20.40, $20.30 y $20.15,
mientras que las resistencias se sittan en $20.60, $20.72 y $20.85.

EUR/MXN spot: grafico de velas diarias (2 meses)
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Fuente: Elaboracion propia con Refinitv.
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Calendario semanal

Periodo Unidad b Actual Anterior
martes 10 mar. 01:00  Alemania Balanza comercial Ene mme 15.7b -- 17.1b
01:00 Alemania Exportaciones Ene m/m -1.8% - 4.0%
01:00  Alemania Importaciones Ene m/m 0.0% - 1.4%
01:45  Francia Balanza comercial Ene mmd - - -4843m
01:45  Francia Cuenta corriente Ene - - -0.6b
08:00 EUA Venta de casas existentes Feb miles 3.88m - 3.91m
09:00 Meéxico Reservas internacionales 06/mar miles usd -- -- $257815m
17:50  Japén Inflacién al productor Feb a/a 2.2% -- 2.3%
miércoles 11 mar. 01:00  Alemania Inflacién al consumidor Feb F m/m 0.2% -- 0.2%
01:00 Alemania Inflacién al consumidor Feb F a/a 1.9% -- 1.9%
05:00 EUA Solicitudes de hipoteca del MBA 06/mar -- -- 11.0%
06:00  Brasil Ventas minoristas Ene m/m -0.1% - -0.4%
06:00  Brasil Ventas minoristas Ene a/a 1.5% - 2.3%
06:30 EUA Inflacion al consumidor Feb m/m 0.3% -- 0.2%
06:30 EUA Inflacién al consumidor Feb a/a 2.4% -- 2.4%
06:30 EUA Inflacion subyacente Feb a/a 2.5% -- 2.5%
jueves 12 mar. 06:00  Brasil Inflacidn al consumidor Feb m/m 0.7% - 0.3%
06:00  Brasil Inflacion al consumidor Feb a/a 3.8% -- 4.4%
06:30 EUA Balanza comercial Ene mmd -$66.0b -- -$70.3b
06:30 EUA Solicitudes de seguro por desempleo 07/mar miles 215k -- 213k
06:30 EUA Inicio de casas Ene miles 1340k - 1404k
06:30 EUA Permisos de construccion Ene P miles 1415k - -
viernes 13 mar. 01:00  Reino Unido Produccion industrial Ene m/m 0.3% - -0.9%
01:00  Reino Unido Produccion industrial Ene a/a 0.6% - 0.5%
01:00  Reino Unido Produccion manufacturera Ene m/m 0.3% - -0.5%
01:00  Reino Unido Producciéon manufacturera Ene a/a 1.5% == 0.5%
01:45 Francia Inflacion al consumidor Feb F m/m 0.7% - 0.7%
01:45  Francia Inflacién al consumidor Feb F a/a 1.0% -- 1.0%
04:00  Eurozona Produccién industrial Ene m/m 0.6% - -1.4%
04:00  Eurozona Produccién industrial Ene a/a 1.3% - 1.2%
06:00  México Produccién industrial Ene a/a 1.6% -- 2.4%
06:00 México Produccion manufacturera Ene a/a -- -- 1.3%
06:00  México Produccidn industrial Ene m/m 0.1% -- 0.2%
06:30 EUA Ingreso personal Ene m/m 0.5% -- 0.3%
06:30 EUA Gasto personal Ene m/m 0.3% - 0.4%
06:30 EUA Gasto personal real Ene 0.0% - 0.1%
06:30 Canada Tasa de desempleo Feb m/m 6.6% -- 6.5%
06:30 EUA Inflacién pce Ene m/m 0.3% -- 0.4%
06:30 EUA Inflacion pce Ene a/a 2.8% -- 2.9%
06:30 EUA Inflacién subyacente pce Ene m/m 0.4% - 0.4%
06:30 EUA Inflacidn subyacente pce Ene a/a 3.0% - 3.0%
06:30 EUA Ordenes de bienes duraderos Ene P m/m 0.8% -- -1.4%
06:30 EUA Ex transporte Ene P m/m 0.4% - 1.0%
06:30 EUA Producto interno bruto 47 a/a 1.4% -- 1.4%
06:30 EUA Consumo personal 4T a/a - - 2.4%
08:00 EUA Confianza del consumidor U. Michigan Mar P puntos 55 - 56.6
08:00 EUA Expectativas de inflacion a 1 afio de la U. de Michigan Mar P - - 3.4%
08:00 EUA Vacantes de empleo JOLTS Ene 6750k - 6542k
Alemania Cuenta corriente Ene - - 16.1b
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Glosario técnico:

e Oscilador MACD: Indicador que sigue la tendencia e identificar convergencias o divergencias dentro de la misma,
mostrando una relacién entre 2 medias exponenciales. Generalmente, considera una media de 26 periodos y una de
12 para crear una linea de sefial. Genera sefiales de compra/venta con los cruces entre ambas lineas o sefales de
reversion/confirmacion de la tendencia principal.

e Media Movil Simpe (MA): Indicador calculado con el promedio de intervalo sucesivo de datos.

e Media Mavil Exponencial (EMA): Indicador calculado con el promedio de intervalo sucesivo de datos, dandole mayor
ponderacion a las observaciones mas recientes, permitiendo anticipar cambios en la tendencia principal.

e Oscilador Estocastico RSI: Oscilador que busca predecir cambios de tendencia, identificando zonas de sobrecompray
sobreventa, considerando el cierre de hoy, el maximo y el minimo de un periodo determinado. Las principales sefiales
de compray venta se producen en los cruces del oscilador (%D) y la linea de sefial (%K) en los extremos del rango.

e Indicador ATR: Indicador que mide la volatilidad de un activo, considerando el Rango Verdadero Medio. El ATR no
sigue la direccién de la tendencia, sino que identifica movimientos significativos en puntos estratégicos de ruptura.

e Oscilador de Momentum: Oscilador que mide la aceleracidon del precio de un activo en un periodo determinado,
creando una linea intermedia para identificar movimiento negativo o positivo.

e Gap: Espacio entre velas de un grafico, ocasionado por el cambio de precio entre cierre y apertura de 2 velas vecinas.

e ROC: Indicador basado en el impulso que mide el cambio porcentual en el precio actual respecto a un periodo
determinado. Al ubicarse en territorio positivo se consideran cambios al alza, mientras que los cambios de precio a la
baja se ubican en terreno negativo.

e DMI: Oscilador que mide la fuerza de la tendencia y su direccién, formado por la combinacién de 3 indicadores:
indicador direccional positivo (+Dl), indicador direccional negativo (-DI) y el indice direccional medio (ADX).

e Fractales de Williams: Indicador que busca localizar puntos de reversion considerando mdaximos y minimos,
delimitando los fractales, cominmente de 5 velas, en el gréfico con flechas.

e Pullback: Breve ruptura bajista de los precios en contra de la tendencia principal, para posteriormente regresar por
encima del soporte previo.

e Throwback: Breve ruptura alcista de los precios en contra de la tendencia principal, para posteriormente regresar por
debajo de la resistencia anterior.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacidn que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacién
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ninglin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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