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Expectativa de corto plazo del tipo de cambio 
 

• Durante la semana, el comportamiento del USD/MXN permanecerá 

dependiente al desarrollo del conflicto en Medio Oriente, así como a la 

demanda por activos de refugio. 

• El peso cotiza en torno a $17.60 spot, después de cerrar la semana pasada 

con una depreciación de 3.2%, ante la salida de posiciones de múltiples 

divisas de economías emergentes. 

• Por su parte, el índice DXY cerró la semana con una ganancia de 1.3%, a 

medida que los inversores buscaban refugio en un entorno de 

incertidumbre geopolítica.  

 

La semana pasada se publicó el reporte de nóminas no agrícolas en EUA, el cual 

mostró una disminución de 92 mil empleos en febrero, desde la cifra previa de 126 

mil nuevos puestos, muy por debajo de las previsiones del mercado de 55 mil 

empleos. El viernes, el peso cerró la sesión con una depreciación semanal de 3.2%, 

mientras que el dólar registró una ganancia de 1.3%. 

 

Durante esta semana, los inversores evaluarán 15 indicadores y eventos clave: en 

México: i) la producción industrial, en EUA: ii) las ventas de casas existentes, iii) la 

inflación al consumidor, iv) la balanza comercial, v) las solicitudes iniciales por 

seguro de desempleo, vi) la inflación PCE y vii) los nuevos empleos de JOLTS; en la 

Eurozona: viii) la balanza comercial de Alemania, ix) la inflación de Alemania y x) la 

producción industrial; en Reino Unido: xi) el PIB y xii) la balanza comercial. 

 

USD/MXN spot: gráfico de velas semanales (2 años) 

 

Fuente: Elaboración propia con Refinitv. 
 

*Consulta el reporte de 

pronósticos económicos y del 
tipo de cambio. 

https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260306%20EUA%20NFP.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260217%20Pronosticos.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260217%20Pronosticos.pdf
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 Análisis USD 

En relación con el dólar (USD), los inversores continúan asimilando el efecto 

negativo del conflicto en Medio Oriente, ante las restricciones de Irán en el 

estrecho de Ormuz, sobre la inflación global. Considerando el rápido aumento del 

precio de los energéticos, las expectativas del rumbo de la política monetaria de la 

FED se mantienen sesgadas hacia menos recortes, ya que, en el CME, las 

probabilidades implícitas son del 42% para un primer ajuste en la reunión de 

septiembre y otro hasta abril de 2027. De persistir por más tiempo al previsto 

inicialmente (cuatro semanas según Donald Trump), las tensiones geopolíticas 

seguirán impulsando la demanda por activos de refugio y la apreciación del dólar. 

 

Análisis MXN 

Respecto al peso (MXN), la semana pasada hubo una salida acelerada de posiciones 

en divisas de economías emergentes, a medida que los inversionistas moderaron 

su exposición al riesgo. La curva de volatilidad implícita del tipo de cambio 

USD/MXN se invirtió entre los nodos de 1 semana a 10 años, por primera vez en 

casi dos años, lo que reflejó una mayor demanda por coberturas cambiarias. Ante 

el repunte reciente en la inflación local y las previsiones de un incremento en los 

precios de la energía, los mercados de swaps descuentan menos probabilidades de 

que Banxico recorte su tasa de interés de referencia e incluso incorporan la visión 

de posibles aumentos durante 2027. Un desescalamiento del conflicto en Medio 

Oriente podría redirigir los flujos desde activos de refugio hacia divisas con 

fundamentales macroeconómicos atractivos como el peso mexicano.  

 

Considerando lo anterior, prevemos que el USD/MXN seguirá altamente sensible al 

sentimiento de aversión al riesgo global. Sin embargo, tras la depreciación 

acelerada de la divisa mexicana frente al dólar y la cercanía con niveles técnicos 

clave, el tipo de cambio se podría consolidar en los primeros días de la semana.  

 

Análisis EUR 

Sobre el euro (EUR) y dada la dependencia de Europa de la energía importada y la 

sensibilidad de sus precios ante cualquier disrupción en las cadenas de suministro, 

los inversores anticipan que el Banco Central Europeo podría incrementar sus tasas 

de interés. No obstante, la alta demanda por dólares continúa pesando sobre la 

moneda, por lo que, una disminución en la volatilidad e incertidumbre geopolítica 

actual tendría un efecto favorable para el euro frente al dólar. 

 

Con estos factores, consideramos que el EUR/USD continuará presionado a la baja, 

en tanto persista el sentimiento de cautela de corto plazo. Por otro lado, la 

recuperación del optimismo entre los inversores podría redirigir flujos desde el 

dólar hacia otras divisas de economías desarrolladas, favoreciendo al euro en gran 

medida. 
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  Análisis técnico USD/MXN 

Los osciladores de momentum permanecen al alza, convergiendo con la tendencia 

del tipo de cambio, pero la ROC, Momentum, RSI, MACD y %B corrigen su pendiente 

hacia el cierre de la sesión actual. La vela de la sesión previa formó un patrón de 

spinning top, característico de una menor fuerza en el movimiento direccional 

alcista, en torno a la resistencia de $18.80 (retroceso de Fibonacci del 50.0%, del 

21 de noviembre al 28 de enero, y la extensión de 150.0% del 6 al 18 de febrero). 

Lo anterior refuerza la significancia de dicha zona e identifica un momento crítico 

donde los compradores podrían llegar a ser sobrepasados por los vendedores. 

 

Bajo la hipótesis preferida y las señales técnicas anteriores, consideramos que el 

tipo de cambio podría corregir parte del retroceso de las últimas sesiones. No 

obstante, los osciladores continúan en zona característica de una tendencia alcista, 

por lo que será necesario una confirmación de las próximas velas o una divergencia 

de los osciladores. En este sentido, los soportes se ubican en $17.55, $17.44 y 

$17.28, mientras que las resistencias estarán en $17.80, $17.92 y $18.17. 

 

USD/MXN spot: gráfico de velas diarias (5 meses) 

 

Fuente: Elaboración propia con Refinitv. 
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 Análisis técnico EUR/MXN 

El 6 de marzo se rompió la tendencia bajista formada desde abril de 2025. Sin 

embargo, hoy se presentó un regreso por debajo de ella que podría interpretarse 

como un rompimiento falso. Lo anterior obtiene mayor significancia al ocurrir en 

torno al retroceso de Fibonacci de 78.6%, del movimiento de 2 al 20 de febrero, en 

$20.66 spot. 

 

Los osciladores técnicos continúan reforzando la expectativa de continuación 

alcista, ya que el RSI se mantiene por encima de 50 puntos, el %B opera en torno a 

la Banda de Bollinger superior y el MACD se aproxima a cruzar el umbral de cero.  

 

Las señales técnicas sugieren la posibilidad de un episodio correctivo a la baja, pero 

para ello será necesario una confirmación de las velas subsecuentes, así como de 

los osciladores. En este sentido, los soportes se ubican en $20.40, $20.30 y $20.15, 

mientras que las resistencias se sitúan en $20.60, $20.72 y $20.85. 

 

EUR/MXN spot: gráfico de velas diarias (2 meses) 

 

Fuente: Elaboración propia con Refinitv. 
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Calendario semanal 
 

 

Fecha Hora País Dato Periodo Unidad Est. Actual Anterior
martes 10 mar. 01:00 Alemania Balanza comercial Ene mme 15.7b      -- 17.1b

01:00 Alemania Exportaciones Ene m/m -1.8%      -- 4.0%
01:00 Alemania Importaciones Ene m/m 0.0%      -- 1.4%
01:45 Francia Balanza comercial Ene mmd      --      -- -4843m
01:45 Francia Cuenta corriente Ene      --      -- -0.6b
08:00 EUA Venta de casas existentes Feb miles 3.88m      -- 3.91m
09:00 México Reservas internacionales 06/mar miles usd      --      -- $257815m
17:50 Japón Inflación al productor Feb a/a 2.2%      -- 2.3%

miércoles 11 mar. 01:00 Alemania Inflación al consumidor Feb F m/m 0.2%      -- 0.2%
01:00 Alemania Inflación al consumidor Feb F a/a 1.9%      -- 1.9%
05:00 EUA Solicitudes de hipoteca del MBA 06/mar      --      -- 11.0%
06:00 Brasil Ventas minoristas Ene m/m -0.1%      -- -0.4%
06:00 Brasil Ventas minoristas Ene a/a 1.5%      -- 2.3%
06:30 EUA Inflación al consumidor Feb m/m 0.3%      -- 0.2%
06:30 EUA Inflación al consumidor Feb a/a 2.4%      -- 2.4%
06:30 EUA Inflación subyacente Feb a/a 2.5%      -- 2.5%

jueves 12 mar. 06:00 Brasil Inflación al consumidor Feb m/m 0.7%      -- 0.3%
06:00 Brasil Inflación al consumidor Feb a/a 3.8%      -- 4.4%
06:30 EUA Balanza comercial Ene mmd -$66.0b      -- -$70.3b
06:30 EUA Solicitudes de seguro por desempleo 07/mar miles 215k      -- 213k
06:30 EUA Inicio de casas Ene miles 1340k      -- 1404k
06:30 EUA Permisos de construcción Ene P miles 1415k      --      --

viernes 13 mar. 01:00 Reino Unido Producción industrial Ene m/m 0.3%      -- -0.9%
01:00 Reino Unido Producción industrial Ene a/a 0.6%      -- 0.5%
01:00 Reino Unido Producción manufacturera Ene m/m 0.3%      -- -0.5%
01:00 Reino Unido Producción manufacturera Ene a/a 1.5%      -- 0.5%
01:45 Francia Inflación al consumidor Feb F m/m 0.7%      -- 0.7%

01:45 Francia Inflación al consumidor Feb F a/a 1.0%      -- 1.0%
04:00 Eurozona Producción industrial Ene m/m 0.6%      -- -1.4%
04:00 Eurozona Producción industrial Ene a/a 1.3%      -- 1.2%
06:00 México Producción industrial Ene a/a 1.6%      -- 2.4%
06:00 México Producción manufacturera Ene a/a      --      -- 1.3%
06:00 México Producción industrial Ene m/m 0.1%      -- 0.2%
06:30 EUA Ingreso personal Ene m/m 0.5%      -- 0.3%
06:30 EUA Gasto personal Ene m/m 0.3%      -- 0.4%
06:30 EUA Gasto personal real Ene 0.0%      -- 0.1%
06:30 Canada Tasa de desempleo Feb m/m 6.6%      -- 6.5%
06:30 EUA Inflación pce Ene m/m 0.3%      -- 0.4%
06:30 EUA Inflación pce Ene a/a 2.8%      -- 2.9%
06:30 EUA Inflación subyacente pce Ene m/m 0.4%      -- 0.4%
06:30 EUA Inflación subyacente pce Ene a/a 3.0%      -- 3.0%
06:30 EUA Órdenes de bienes duraderos Ene P m/m 0.8%      -- -1.4%
06:30 EUA Ex transporte Ene P m/m 0.4%      -- 1.0%
06:30 EUA Producto interno bruto 4T a/a 1.4%      -- 1.4%
06:30 EUA Consumo personal 4T a/a      --      -- 2.4%
08:00 EUA Confianza del consumidor U. Michigan Mar P puntos 55      -- 56.6
08:00 EUA Expectativas de inflación a 1 año de la U. de Michigan Mar P      --      -- 3.4%
08:00 EUA Vacantes de empleo JOLTS Ene 6750k      -- 6542k

Alemania Cuenta corriente Ene      --      -- 16.1b
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Glosario técnico: 
 

• Oscilador MACD: Indicador que sigue la tendencia e identificar convergencias o divergencias dentro de la misma, 
mostrando una relación entre 2 medias exponenciales. Generalmente, considera una media de 26 periodos y una de 
12 para crear una línea de señal. Genera señales de compra/venta con los cruces entre ambas líneas o señales de 
reversión/confirmación de la tendencia principal. 

 

• Media Móvil Simpe (MA): Indicador calculado con el promedio de intervalo sucesivo de datos.  
 

• Media Móvil Exponencial (EMA): Indicador calculado con el promedio de intervalo sucesivo de datos, dándole mayor 
ponderación a las observaciones más recientes, permitiendo anticipar cambios en la tendencia principal. 

 

• Oscilador Estocástico RSI: Oscilador que busca predecir cambios de tendencia, identificando zonas de sobrecompra y 
sobreventa, considerando el cierre de hoy, el máximo y el mínimo de un periodo determinado. Las principales señales 
de compra y venta se producen en los cruces del oscilador (%D) y la línea de señal (%K) en los extremos del rango. 

 

• Indicador ATR: Indicador que mide la volatilidad de un activo, considerando el Rango Verdadero Medio. El ATR no 
sigue la dirección de la tendencia, sino que identifica movimientos significativos en puntos estratégicos de ruptura. 

 

• Oscilador de Momentum: Oscilador que mide la aceleración del precio de un activo en un periodo determinado, 
creando una línea intermedia para identificar movimiento negativo o positivo. 

 

• Gap: Espacio entre velas de un gráfico, ocasionado por el cambio de precio entre cierre y apertura de 2 velas vecinas. 

 

• ROC: Indicador basado en el impulso que mide el cambio porcentual en el precio actual respecto a un periodo 
determinado. Al ubicarse en territorio positivo se consideran cambios al alza, mientras que los cambios de precio a la 
baja se ubican en terreno negativo. 

 

• DMI: Oscilador que mide la fuerza de la tendencia y su dirección, formado por la combinación de 3 indicadores: 
indicador direccional positivo (+DI), indicador direccional negativo (-DI) y el índice direccional medio (ADX).  

 

• Fractales de Williams: Indicador que busca localizar puntos de reversión considerando máximos y mínimos, 
delimitando los fractales, comúnmente de 5 velas, en el gráfico con flechas. 

 

• Pullback: Breve ruptura bajista de los precios en contra de la tendencia principal, para posteriormente regresar por 
encima del soporte previo. 

 

• Throwback: Breve ruptura alcista de los precios en contra de la tendencia principal, para posteriormente regresar por 
debajo de la resistencia anterior. 
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Disclaimer 
 

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e información actual y a futuro que se basan en información pública, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantía, 

explícita o implícita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantía en cuanto a su precisión o integridad. 

La información que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrían tener un impacto material sobre la misma. 

El público que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendación de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realización 

de operaciones específicas. Asimismo, no implica por ningún motivo la certificación sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor. 

 

 

 


